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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO MUNICIPAL DE

PREVIDENCIA DE N° 21/2024

DATA E HORA: 04/12/2024 - 9 Horas

Local: Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n® 306, Boa Esperanca,
Santa Luzia. l

Presentes:

Presidente do IMPAS:

Helenice de Freitas

Conselho Municipal de Previdéncia:
Ivete Reis de Souza Raposo

Adriana Silva Caldeira

Rosana Lima Siqueira

Walderez Costa Drumond

Euripedes dos Santos

Sheila Lisboa Guimaraes

Claaaia Aparecida Andrade Alvarez
Pauta prevista para a reuniao:

* Apresentacgéo e aprovagao da Politica de Investimentos

* Assuntos/Informes gerais

Aos 04 dias do més de dezembro de 2024, as 9h da manh3, reuniram-se na sede do Instituto Municipal de ‘
Previdéncia e Assisténcia Social - IMPAS, os membros do Comité de Investimentos: HELENICE FREITAS, i
EURIPEDES DOS SANTOS e ROSANA LIMA SIQUEIRA. Esteve presente tamb‘é.m, os membros do

Conselho de Administragdo: ADRIANA SILVA CALDEIRA, CLAUDIA APARECIDA AND, ADE@
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ALVAREZ. IVETE REIS DE SOUZA RAPOSO, SHEILA LISBOA GUIMARAES e WALDEREZ COSTA
DRUMMOND.

A pauta do dia foi a apresentagdo pelos membros do Comite de Investimentos, da Politica de Investimentos de
2025, para aprovagao dos membros do Conselho de Administragao.

| A apresentagao contextualizou o cenario ccondémico atual, as expectativas futuras e as estratégias projetadas.
O cendrio doméstico foi descrito como um momento de elevada incerteza fiscal, com destaque para o recente
pronunciamento do Ministro Fernando Haddad, que reforgaram preocupagdes sobre o cumprimento de metas
fiscais ¢ o mmpacto disso sobre a confianga dos investidores. Além disso, as expectativas de inflagdo
continuam acima da meta estabelecida pelo Banco Central, o que tem levado a necessidade de ajustes na taxa
basica de juros (Selic). Na tltima reunido do Copom, realizada em novembro, houve uma decisdo unanime de |
elevar a Schic em 0,5 pontos percentuais, alcangando 11,25%, com previsdo de novo aumento na reunido de
dezembro. Apesar desse ambiente, a economia brasileira permanece aquecida, com taxas de desemprego
proximas de minimos historicos, reforgando a resiliéncia da atividade econémica no curto prazo.

No contexto internacional, foram discutidos os ecfeitos da recente elei¢do de Donald Trump nos Estados
Unidos, cujas politicas podem impactar as cadeias globais de comércio e aumentar tensdes geopoliticas. Por
outro lado, foi destacado que a economia norte-americana apresenta sinais de desaceleragdo da inflagdo, com o
Federal Reserve reduzindo a taxa de juros para 4,75%, ¢ a cxpectativa de um novo corte na préxima reunido.
Essa dindmica externa pode trazer implicagdes tanto para os fluxos de capital quanto para as decisdes de

politica monetaria no Brasil.

A apresentacdo também explorou cendrios alternativos que podem impactar os resultados de investimentos no
proximo ano. No cenario otimista, espera-se que a inflagdo se mantenha dentro da meta, permitindo a redugio
gradual das taxas de juros no Brasil no segundo semestre, especialmente se a redugdo de juros nos Estados
Unidos continuar. Além disso, projeta-se uma moderagio no ritmo de crescimento dos gastos piblicos, o que
ajudaria a melhorar o quadro fiscal e reduzir a percepgdo de risco pais. No cendrio pessimista, por outro lado,
¢ considerado o abandono do arcabougo fiscal, o que resultaria em um aumento significativo da divida publica
e, consequentemente, no custo de financiamento. Adicionalmente, o impacto de tarifas comerciais impostas
pelos Estados Unidos e a intensificagao de conflitos globais agravariam as condigdes para o crescimento
econdmico, tanto internamente guanto no exterior.

Por fim, foram apresentadas projegdes de retornos e riscos para os diferentes cenarios, com destaque para a
necessidade de ajuste na alocagiio estratégica para mitigar os impactos negativos de eventuais choques
econdmicos. A anahise refor¢ou a importancia de adotar uma abordagem prudente e bem fundamentada,
considerando as vanaveis econdmicas ¢ politicas que influenciardo os mercados em 2025. \
Diante de todo o cxposto, a proposta de investimentos para 2025 separada por artigos da Resolugio CMN n°

4.963/2021 ¢: ARTIGO 7, 1, B: 7%; ARTIGO 7, 111, A: 55%; ARTIGO 7, IV: 18%; ARTIGO 7, V, B: 4%; \
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ARTIGO 8: 7%; ARTIGO 10: 8%: ARTIGO 11: 1%.

For demonstrado pelo Comité de Investimentos os novos critérios para sele¢do de ativos ao longo de 2025,
como: (1) somente podera ser investido os recursos em fundos de gestores que fagam parte de conglomerados
bancarios do segmento prudencial S1 ¢ S2; (ii) somente podera ser investido os recursos em fundos que
possuam prazo minimo de existéneia de 4 anos; (iii) somente poderé ser investido os recursos em fundos que
possuam liquidez menor que D+30, para alocagdes em fundos com liquidez acima disso, somente sera
possivel com um cstudo de ALM; (iv) a compra de ativos de emissdo bancéria somente serd possivel desde
que o emissor possua no minimo um dos rating clencados no item 5.3 da Politica de Investimentos,
respeitando o percentual de acordo com a nota classificatoria. O Comité esclareceu que estas regras valem
apenas para novos investimentos, os fundos que ja estio na carteira poderdo ser mantidos.

O Comité de Investimentos esclareceu que a Politica de Investimentos CONTEM VEDACOES EXPRESSA
de alocagiio, como: INVESTIMENTO EM FIDC, FUNDOS DE DIVIDA EXTERNA, INVESTIMENTO
DIRETAMENTE NO EXTERIOR (exceto fundos BDR), FIP, MERCADO DE ACESSO, e EMPRESTIMO
CONSIGNADO.

Apo6s a apresentacdo ¢ esclarecimento de davidas, a Politica de Investimentos foi submetida a votagao dos
membros do Conselho de Administragdo, que aprovaram o0 documento sem ressalvas. Os assuntos gerais
apresentados ao CMP, presidentc Helenice, foram referentes as tratativas da Cessdo de servidores que foi
finalizada com a cessdo de 5 servidores ao IMPAS, pelo Municipio, através de TAC/Convénio/Plano de
Tabalho; transmissdo de otimismo em relagdo a rcumido com a equipe de transi¢do do novo Governo
Municipal, ocorrida dia 02/12/2024 em relagdo as demandas do IMPAS.

O escritorio de advocacia Avelar ¢ Amaral responsavel pelo relatorio de auditoria do Fundo Osasco, se
disponibilizou a propér agdo judicial contra o FUNDO OSASCO, a partir da movimentagdo feita pelos
gestores do fundo ¢ aprovado na Assembleia Geral do Fundo Osasco, ocorrida no dia 21 de novembro de 2024,
onde houve a negociagiio e movimentagio no Fundo Osasco, sendo propicia a ocasido, para qualquer atividade
que possibilte ou ndo a recuperagio dos recursos financeiros alocados no fundo citado num passado remoto;
retorno aos segurados acerca dos requerimentos feitos no IMPAS, solicitando paridade com a nova carrcira
dos servidores ativos, sendo indeferidos a partir dos pressupostos legais apontados no Parecer Juridico N°
057/2024/PGM/CICL; discussdo acerca de possibilidade de prescrigdo quinquenal, onde nao houve
contribuigdo previdencidria em 2° cargo do servidor no periodo em que o mesmo ocupa cargo comissionado
no 1° cargo, considera-se fazer consulta ao TCMG/Mnistério da Previdéncia/Legislagio para maior

vrado e lido esta ata, que sera assinada por todos os presentes.
~ AN -’7
fo M / uéﬁ"”mmoﬁ

embasamento. Nada mats havendo a tratar, foi
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Presidente do RPPS: Helenice de Freitas

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia: Adriana Silva Caldeira

Presidente do Consclho Fiseal: Jilio Cassio Silva Abreu

Gestora de Recursos: Helenice de Freitas

CMP Conselho Fiscal Comité de Investimentos
('laudgxp_ﬁrccidi; dL. Al;dradc Alvares Debora Rezende Fagundes Netio Euripedes dos Santos
fruripedes dos Santos Leila Mara Maciel Helenice de Frenas
lvete Reis de Souza Raposo Marilene José de Sousa Machado Rosana Lima Siqueira
Sheila Lisboa Guimaries Silvana Andrade Paulino de Souza Sonia Aparecida Araujo
Rosana |.ima Siqueira Sonia Aparecida Araujo
] Walderez Costa Drummond
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Ultima revisdo do Comité de Investimento: 25/11/2024

Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia em 04/12/2024

Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br




I

How W W
W =

4.1.
4.2.
4.3,
4.4.
4.4.

3

51,
5.2.
5.2
5.3.
8.3

5.4.

6.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.

7.

7.1.
7.2.

8.

]

l.

m INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

s _ IMPAS/SANTALUZIA

Sumario

Dados O eraisidoRPRS ... e epsorsmansessansmransasssnansissdisissed s5f uamesdbis e s s v ARG W5

Politica de Investimentos ..........

Consclho Municipal de Previd@ncia ... ceeieeeieniiesisniis cessiasscassaassnessenmssessonesnsses

a1 0 1 110 T <0< PSPPI PP

(9071 031 (s (oot D HAYL 13 8161 51 b1 L0 11O PRt Ot s S OO PP

Prestadores de Servigos Relacionados a Gestao dos Recursos...u.ieeieeiesieneriennenn.

N O o 0 A &

..10

Consulioris deValores N obili ATI08 o m s s s ot i veis S s P RS S v A o w4

Administragzo ¢ Controladoria dos Empréstimos Consignados ...cieieveeemeinriusrmimrmmmiereresrienmsesianain
Prestacao de Servigo de Administragao de Carteira. e i eureriimrirem s eeee e e e ees e ec i eeeaes

Demais Prestadores de Servigos Relacionados 4 Gestdo de ReCUIS0oS v viniveuiinniviermmrssssiemmee s ee s veninnees

Critérios Para Credenciamento ..o iisiiseiicasiamni ameisciaaaansinnss

.10

11
12
13

o b

Meiz de Rentabilidade e Diretrizes Para 2 GestAo dos RECUISOS . icviiieriieiiassasresm e smssasesarnsansasssesnsenis

Negociagao ¢ Precificagdo dos ALVOS ....ccciviiniiininininmninininmss s e s sees

AValiaCAD Qe DESETIDCIIO - co consrssnsmrsnrismsnissins e A SR AL LTSS RN s AT SRS SR 1 am s e TS s nSa g s nasnn s naseaanss anyan

AVAACHD A RSO o cs s o0 s s e i G SR e S R S R S G s e v R s e

Plano do CONUMBENEIA: cissussiimseiicisvimaiaissniineisnsasnises ¢ shouaneiass (psaaesis 1o aseiasis 1Noeaes i 1assssss e asesssnariansisarssivesess

CCNATIO MACTOCCOTIOITIICO +vevvsessunssosstorssenssnsssnssassmssrnsssasssnsssssssesssnssssssnssssssenstsnssssnssnssarsssnsiomnsnsssassennsans

.14

.14

Metodologias Para Avaliagdo de Desempenho ........coiiiiiiieriiciiiiiinn s

Metodologias Para Avaliag8o de RiSCOS .....oc.ocoiviiiiiiiiiiiiiiii s

CENATIO BASC TNIEITIO oottt ee i eseteteseensasstns anssassasstasssassssssssnsssnssansssnssnsssnsionesssssansssnssnnssosssnnsssnsnens

Cenario Base BRlCING. correaneranssossssessossnsrsisisiiasssisisnsivesserass

16

.16
s VE
<18

20

7 3 |
21

..28

Coparios Al LerMativOE. . ... o s e v e s e s e e e e s v

Pro)eoOes d oS I O o s e o B S s N N R e s N TR A b e Wa sV Soaih e
Scemenlos de APICAGAD. i imiiseiinassseiissvisiveaisis sbavinsde ivian iFa 0 S0VIBNI IR {abRT s b b ihERST O FeP s s b s T ai i os
EStratéia e AVOCACED ivciveusinnoisn i sisissssesinss soerissassss sy asrrsemsn s sosseneri e onsd sp st sns sasaessosoneniasons vissans

CINENIOS JC SCICEAD QOS ATIVOS 1aatieiieieeeieetiastic et eeeeaensaasssnsannense s aestanssannsnssanseesssnnssssssneesessesstoensas

Vedugoes € LIMIES. . ooe v iveriinesessenninnssesnnesenes

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga - CEP 33035-300- Santa Luzia- M
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br

.30
31
.32
..34
.35

veenen 37

CONSIACTAGOES T IIIS oot eietie e eeeeeeeeiatee s et saesees ssnsaneeee e oasmassene s e ss s ane s aneeeeeeeassnssnas ae emansareneesnrmsanes 38



0.
9.1

9.2.
9.3.
94.

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
IMPAS / SANTA LUZIA

Atestado de Credenciamento: Administrador, Gestor, Custodiante € Distribuidor ........c.ceeevecerivarniiiennns

Atcstado de Credenciamento: Emissor de Renda FiXa ..ot

Atestado de Credenciamento: Agente Auténomo de Investimento ..........cveeeneee.

Atestado de Credenciameno: FUNAO de INVESHINCILO «.eu..eeeeeereeesssessessesseesseses e eeeaseeeereemeeesaaesaeesseeasane

Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br %w

e 39

..39

L

...42

...46

s

o

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 - Santa Luzia- MG (ik

A



ﬁ.ﬁ!‘
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

IMPAS / SANTA LUZIA

1. Introdugdo

1.1.Dados Gerais do RPPS

O Instituto de Previdéneia ¢ Assisténcia Social, ou simplesmente “IMPAS”, foi criado em 1999, através

da Let Municipal n® 2.101/99 ¢ na presente data, esta classificado como investidor geral.

Aclassificagdo esta amparada pelo disposto na Instrugdo CVM 554/2014 ¢ Portaria MTP 1.467/2022. onde
define que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como investidor qualificado ou

profissional devem apresentar cumulativamente;

»  Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagio

exclusiva para tal categoria de investidor;

Y

Possuir recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizagdo de cada aplicagio cxclusiva para tal categoria de investidor, em mentante igual ou
supcrior a R$ 10.000.000 (dez milhdes de reais) para ser considerado investidor qualificado ou R$

500.000.000 (quinhentos milhes de reais para ser considerado investidor profissional, e:

Y

Tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagdo institucional em um dos niveis de

aderéncia nele estabelecidos.

Considerando o disposto acima, o IMPAS, niio atende as exigéncias minimas, ja que ndo possui pro

gestao.

RS T INFORMACOES GERAIS &
['ipo de Plano Previdenciario, sem segregagio de massa
Patrimonio Liquido 183.781.869,50, outubro dec 2024
Pro Gestio Nio Possui
Categoria de Investidor Geral
Tipo dec CRP Judicial, validade 23/12/2024
Meta de Rentabilidade Para 2025 IPCA + 5,25%

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 — B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 - Santa Luzia - MG \}%
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br w\



. INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
asiusiniion | e MPAS I SANTA LURIA.

I PROF ISSIONAIS CERTIF ICADOS

JLTipo deCertificagao | [Validade da Ccmﬁca;ﬁo

Adfiens Silva Caldoife, CP RPPS CODEL | 07/01/2028
Helenice de Freitas CP RPPS DIRIG | 2710372028
Julio Cassio Silva Abreu CP RPPS COFIS | 03/01/2028
Leila Mara Macicl CP RPPS COFIS | 03/01/2028
Rosana Lima Siqueira CP RPPS CGINV | 09/01/2028
Walderez Costa Drummond CP RPPS CODEL I 19/02/2028

0 O 'DESEMPE]\H' D ' 10S5ANOS . =
2019 ] 11,30% 1 10.59%
2020 -2,98% 10,79%
2021 - 1,26% 16,52%
2022 4,95% 11,52%
2023 12,17% 9,78%

Os atuais representantes do Conselho Municipal de Previdéncia e Conselho Fiscal foram nomeados através
do Decreto n® 4,410 e Decreto n® 4.411, respectivamente. Ambos os decretos foram publicados no Diario
Oficial do Municipio em 23 de setembro de 2024 ¢ 0 mandato de cada representante possui validade de 2

(dois) anos a partir da data de publicagio supra.

2. Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos descreve a filosofia, as estratégias, restrigdes e praticas de investimento para
alocagio dos recursos garantidores do Plano de Beneficios. Ela ¢ constituida por um conjunto de diretrizes de
longo prazo, que visam a preservagdo e ao melhor desempenho dos ativos financeiros em associagdo com os

riscos da carteira, sob um processo prudente de investimentos.

O horizonte desta Politica de Investimentos limita-se a 31/12/2025, sendo possivel sua revisdo ao longo

do ano de 2025, conforme previsto na regulamentagio em vigor. Este documento busca assegurar;

~ O claro entendimento por parte da diretoria, gestor de recursos, conselheiros, Entes ¢ servidores

vinculados, prestadores de servigos de qualquer natureza e orgdos reguladores quanto aos

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B, Boa Esperanga — CEP 33035-300 — Santa Luzia—- MG
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia. mg.gov.br
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objetivos, estratégias e restrigdes relativas aos investimentos deste Regime Préprio de Previdéncia
Social:

» A existéncia de um instrumento de planejamento que permita identificar e definir claramente as
necessidades ¢ requisitos por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco, liquidez, solvéncia
¢ restrigdes de investimentos;

> A existéncia de critérios e objetivos racionais para a avaliagdo de classes de ativos, de gestores e

de estratégias empregadas no processo de investimentos;

A presente Politica de Investimentos e suas diretrizes atendem ao disposto no Capitulo VI, Segdo II da

Portaria MTP n° 1.467/2022 e Resolugiio do Conselho Monetério Nacional n” 4.963/202.

Na aplicagio dos recursos corrcspondentes as reservas técnicas, provisdes e fundos do plano sdo

observados os principios de seguranga, rentabilidade, governanga, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O IMPAS zela por elevados padrdes éticos e adota préticas de gestdo para garantir o cumprimento do scu
dever fiduciario em relagfo aos Entes vinculados e aos servidores piiblicos do Municipio de Santa Luzia, MG,

bem como, seus eventuais pensionistas.
3. Estrutura de Gestio

A estrutura organizacional do IMPAS atende aos requisitos exigidos pela legislag3o vigente, as atribui¢Ses
e competéncias de cada um dos conselhos da estrutura estiio dispostas na Lei n® 2.644/2006 que dispde sobre
a reorganizagio do regime proprio de previdéncia dos scrvidores publicos do municipio de Santa Luzia, bem

como, 0s regimentos internos de cada orgdo colegiado.

3.1.Conselho Municipal de Previdéncia

O Conselho Municipal de Previdéncia, ou simplesmente CMP, € a instancia de deliberagdo e orientagio
superior do IMPAS. Suas responsabilidades estdo estabelecidas na Lei n® 2.644/2006 e o Regimento Interno

do CMP,

Os consclheiros retinem-se ordinariamente com intervalo maximo de 90 dias entre reunides ¢ sdo

responsaveis por: (i) estabelecer diretrizes gerais e apreciar as decisdes de politicas aplicdveis ao Regime

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 — Santa Luzia G
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Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Santa Luzia; (i) apreciar ¢ aprovar a proposta orgamentaria
do IMPAS: (iii) organizar ¢ definir a estrutura administrativa, financeira ¢ téenica do IMPAS:; (iv) conceder,
acompanhar ¢ avaliar a gestio operacional, ccondmica ¢ financeira dos recursos do IMPAS: (v) examinar as
propostas de alteragiio de politica previdenciaria do Municipio; (vi) autorizar a contratagio de empresas para
a realizacio de auditorias contabeis ¢ estudos atuariais ou linancciros ¢ outras auditorias solicitadas pelo Chefe
do Exccutivo: (vii) autorizar a alienagio de bens iméveis integrantes do patrimdnio do IMPAS, observada a
legislagio pertinente: (viii) aprovar a contratagiio de agentes financeiros, bem como a celebragdo de contratos,
convénios ¢ ajustes pelo IMPAS: (ix) deliberar sobre a alienagio ou gravame de bens integrantes do patrimonio
imobiliario do 6rgdo ou entidade do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Santa Luzia; (x)
decidir sobre a aceitagdo de doagdes e legados com encargos de que resultem compromisso econdmico-
financciro para o érgdo ou entidade do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Santa Luzia,
na forma da Lei: (xi) acompanhar ¢ avaliar a gestdo previdencidria; (xii) apreciar e aprovar, anualmente, os
planos e programas de beneficios e custeio do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Santa
Luzia: (xiii) apreciar ¢ aprovar as propostas orgamentdrias do Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Santa Luzia: (xiv) acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por cle definidos, a
execuciio dos planos. programas e orgamentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de
Santa Luzia; (xv) apreciar a prestagdo de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas; (xvi) deliberar
sobre os casos omissos no ambito das regras apliciveis ao Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio

de Santa Luzia;

Todas as decisdes proferidas pelo CMP sio publicadas no quadro de aviso ¢ site do IMPAS, bem como.

no Diario Oficial do Municipio — DOM.

3.2.Conselho Fiscal

Compete ao Conselho Fiscal, como o orgho fiscalizador dos atos dos administradores da gestao
or¢amentdria, financeira e patrimonial do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Santa Luzia, instituido pelo artigo 69 B, da Lei n® 2.644, de 29 de margo de 2006, com a redagdo da Lei
Complementar n° 2.940, de 30 de dezembro de 2008.

Os conselheiros retinem-se ordinariamente com intervalo maximo de 90 dias entre reunides ¢ sdo

responsaveis por fiscalizar os atos praticados pelos diretores ¢ Comité de Investimentos do IMPAS,

—
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principalmente. os relacionados a legalidade ¢ & regularidade dos atos de gestdo, em especial os financeiros ¢

contibeis, na forma ¢ abrangéncia definida na Lei n° 2.644/2006 ¢ em seu Regimento Interno.

Para tanto. clenca-sc as principais atividades: (i) Proceder, em face dos documentos de receita e despesa a

verificagdo dos balancetes mensais, os quais sdo instruidos com os csclareccimentos devidos para

encaminhamento ao Conselho Municipal de Previdéncia do Municipio de Santa Luzia; (ii) Encaminham ao
Prefeito Municipal, anualmente, até o més de mar¢o, com o parecer técnico as informagdes complementares
que julgar necessarias, o relatério do exercicio anterior da Diretoria Executiva, o processo de tomada de
contas, balango anual ¢ o inventario a ele referente, assim como a relatério estatistico dos beneficios prestados:
(i) requisitam ao Presidente do IMPAS/SL e ao Presidente do Conselho Municipal Previdéncia as
informagdes ¢ diligéncias que julgam convenientes e necessarias ao desempenho de suas atribuigdes e notifica-
os para corre¢do de irregularidades verificadas, apresentando ao Prefeito Municipal os relatérios dos
acontecimentos; (1v) propdem ao Presidente do IMPAS/SL as medidas que julgar de interesse para resguardar
a lisura ¢ transparéncia da administragdo; (v) pronunciam sobre a alienacdio de bens mdveis e imoveis do
IMPAS/SL. a ser submetida ac Prefeito Municipal; (vi) claboram ¢ aprovam o seu Regimento Interno, bem
como suas alteragdes; (vii) examinam os atos dos administradores do IMPAS/SL e cumprimento dos seus
deveres legais e estatutdrios; (viii) examinam a qualquer época, contas, livros, registros e outros documentos:
(ix) emitem parccer sobre os balancetes, balangos, contas, atos da gestdo ccondmico-financeira, inventarios ¢
demonstrativos financeiro-atuariais; sob orientagfio da assessoria juridica, contabil/financeira e atuarial; (x)
lavram em ata e pareceres, os resultados dos exames procedidos; (xi) relatam ao Conselho Municipal de
Previdéncia do Municipio de Santa Luzia as irrcgularidades eventualmente apuradas, sugerindo as medidas
necessarias; (xii) exercem outras atribui¢des conferidas em lei, bem como as necessarias ou correlatas ao fiel
cumprimento de suas fungbes, ainda que ndo mencionadas, observando os principios da legalidade,
impessoalidade, moralidade, publicidadc ¢ cficiéncia administrativa; (xiii) deliberam sobre os casos omissos,
no ambito do Consclho Fiscal, obedecendo as regras aplicaveis ao IMPAS/SL; (xiv) acompanham a
organizagio dos servigos técnicos ¢ a admissao de pessoal; (xv) acompanham a execu¢do or¢amentaria do
IMPAS., conferindo a classificagio dos fatos ¢ cxaminando a sua procedéncia ¢ exatiddo; (xvi) examinam os
beneficios previdencidrios concedidos pelo IMPAS aos servidores e dependentes, caso necessario analisam a

respectiva tomada de contas dos responsavelis.
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3.3.Comité de Investimentos

O Comite de Investimentos foi instituido pela antiga Portaria n®45/2018. ao qual foi revogada pela Portaria
n°®31/2023. Compete ao Comité de Investimentos assessorar, com embasamento técnico, a Diretoria Executiva
¢ ao CMP do IMPAS, na tomada de decisdes na 4rea de investimentos dos recursos pertencentes aos planos
de beneficios administrados. A estrutura garante a scgregagio de fungdes adotadas pelos 6rgios de execucio,
estando em linha com as préticas de mercado para uma boa governanga corporativa. Seu funcionamento e

atribuigdes cstdo definidas em seu Regimento Interno.

O d6rgao colegiado ¢ composto por 4 membros e retine-se mensalmente. O Comité de Investimentos possui
suporte da Consultoria de Valores Mobilidrios quanto a elaboragio de relatérios de andlise econdomica.
consolidagio do portfclio de investimentos, andlises de riscos, anélises de ativos financeiros, dentre outras

atividades relacionadas aos investimentos do IMPAS.

Além da presidente e gestora de recursos, o Comité de Investimentos é formado por representantes do
Conselho Municipal de Previdéncia ¢ Conselho Fiscal, onde, cabe a cada conselho nomear os seus

represcntantes.

Dentre suas principais atividades, destaca-se: (i) elaboragio da Politica de Investimentos nos moldes do
Art. 102 da Portaria MTP n® 1.467 para posterior aprovagido do Conselho Municipal de Previdéncia, sem
prejuizos de proposta de alteragdo da mesma ao longo do ano de competéncia; (ii) elaboracdo do edital de
credenciamento de novas instituigdes financeiras ¢ ndo financeiras, participantes do processo de custédia,
distribui¢do. gestio ou administragiio de recursos interessadas em manter relacionamento com o IMPAS; (iii)
aprovagao do credenciamento de novas instituigoes financeiras e niio financeiras, participantes do processo de
custédia, distribuigdo. gestao ou administragio de recursos, novos fundos e/ou produtos financeiros clegiveis
para aloca¢do do IMPAS; (iv) aprovagiio de movimentagiio financeira que extrapole 5% do patriménio liquido
do IMPAS. salvo cxcegdo para pagamento de fornecedores, beneficios ou demandas judiciais: (v)
acompanhamento ¢ atualizagido a respeilo do mercado financeiro e cendrios macroecondmicos que possam
impactar as aloca¢des do IMPAS; (vi) acompanhamento e debates sobre 0 desempenho alcangado pelos
investimentos de acordo com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos; (vii) claboragdo de
propostas ¢ estratégias alternativas de alocagdo de recursos dentro dos limites da Resolugao CMN n® 4.963/21,
principalmente quanto as alocagdes com algum cardter de desenquadramento; (viii) sugestdo quanto a

contralagiio de prestadores de servigo ¢/ou estudos especilicos relacionados ao processo de gestio e alocagio

» m

&D
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de recursos: (1x) sugestoes ao Gestor de Investimentos a inclusdo de assuntos na pauta das reunides, podendo
inclusive, apresenta-los extra pauta, se a urgéncia assim o permitir, e (x) analise de propostas de investimentos

submetidas ao comité de investimentos, bem como seus riscos potenciais.

4. Prestadores de Servigos Relacionados a Gestdio dos Recursos

Conforme previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, podera o IMPAS contratar prestadores de servigos

relacionados a gestdo dos recursos, desde que respeitado as seguintes premissas:

~ Scja pessoa juridica. e, quando aplicavel, seja obscrvado as especificagdes da Comissao de Valores

Mobiliarios:

Y

Nio figure como emissor de ativos;

» Nio atue na originagdo e estruturagdo de produtos investidos, exceto eventuais empréstimos

consignados concedidos a partir dos recursos proprios do IMPAS aos seus servidores vinculados:

“y

Nio receba qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudique a

independéncia dos servigos prestados.

A selegdo dos prestadores de servigos podera ocorrer por meio de processo licitatorio, contratagdo direta,

credenciamento ou conforme a legislago aplicavel.

4.1.Consultoria de Valores Mobilidrios

As empresas contratadas para assessoramento, andlises, elaboragdo de relatorios ou fornecimento de
qualquer outro tipo de informagdo que auxilie o processo decisorio de investimentos do IMPAS, devera
atender cumulativamente os seguintes critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ),
registro na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e registro no Conselho Regional de Economia de Minas

Gerais (CORECON-MG), Além dos registros mencionados, as empresas contratadas deverdo comprovar:

~ Aptidao para a execugdo da consultoria mediante apresentagdo de atestado de capacidade téenica
fornecido por pessoa juridica de direito publico;
~ Que possui equipe téenica composta por no minimo 1 (um) consultor de valores mobilidrios, com

no minimo uma das certificagdes financeiras reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
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desceritas no anexo A da Resolugio CVM n® 1972021 ¢ 1 (um) cconomista com registro no
CORECON-MG;

Que os profissionais fazem parte do quadro permanente da empresa, mediante copia autenticada
da carteira de trabalho. da Ficha de Re sistro do Empregado, contrato de prestagio de servigos ou,
cm caso de socios da empresa, copia da Certiddo Simplificada da Junta Comercial/Contrato Social

ou hvro de acionistas,

Compete a Consultoria de Valores Mobilidrios, o claboragdio de relatérios semanais, mensais, trimestrais,

scmestrals ¢ anuais de cendrios econdmicos.

Mensalmente. a consultoria deve claborar relatorios gerencias do portfélio, resumos do portfolio ¢

apuragido financeira das movimentagoes realizadas ao longo do més imediatamente anterior de forma a

subsidiar os membros do Comité de Investimentos em suas reunides.

Quando demandada por membros do Comité de Investimentos, a consultoria podera elaborar pareceres de
ativos [inanceiros elegiveis para investimentos pelo IMPAS. A decisdo de investimentos compete Gnica ¢

exclusivamente aos 6rgaos colegiados do IMPAS, mesmo que tenha parecer favoravel da consultoria.

4.2.Administracdo ¢ Controladoria dos Empréstimos Consignados

Considerando que o empréstimo consignado realizado a partir dos recursos do IMPAS aos scus servidores
vinculados ¢ uma modalidade de investimento previsto na Resolugdo CMN n® 4.963, podera o IMPAS
contratar empresas para administragiio ¢ controle da modalidade, desde que atenda cumulativamente os
seguintes critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) e registro no Conselho Regional
de Administrag@o de Minas Gerais (CRA-MG). Além dos registros mencionados, as empresas contratadas

deverdo comprovar:

# Aptidido para a exccugldo da administragdo ¢ controle de empréstimos consignados mediante
apresentagdo de atestado de capacidade téenica fornecido por pessoa junidica de direito publico;

»  Que possul cquipe téenica composta por no minimo 1 (um) admmistrador com registro no CRA-
MG, 1 (um) atudrio com registro MIBA, 1 (um) advogado com registro na OAB-MG, | (um)

contador com registro no CRC-MG ¢ 1 (um) economista com registro no CORECON-MG,

\\
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» Que os profissionais fazem parte do quadro permanente da empresa, mediante cdpia autenticada
da carteira de trabalho, da Ficha de Registro do Empregado, contrato de prestagdo de servigos ou,
em caso de socios da empresa, copia da Certiddo Simplificada da Junta Comercial/Contrato Social
ou livro de acionistas;

Que o empresa possua plataforma on line com curso de planejamento financeiro, no sentido de
fomentar  a  cducagio continuada dos scrvidores  vinculados ao IMPAS ¢ evitar o

superendividamento, conforme exigéncia da Lein® 14.181/2021.

Compete a empresa de administragiio ¢ controladoria dos empréstimos consignados, a elaboragdo de
diretrizes de concessiio de erédito, estudos téenicos de viabilidade dos empréstimos consignados, minutas de

contratos de empréstimos ¢ minutas de convénios com cnles vinculados,

Mensalmente, a empresa devera claborar relatorios gerencias, analiticos e contdbeis das operagdes em

aberto. de forma a subsidiar a diretoria executiva, conselhos e comité de investimentos em suas reunides.

Cabe a empresa, apenas a verificagdio de clegibilidade dos tomadores. A decisdo de emprestar compete

unica ¢ exclusivamente a dirctoria exccutiva do IMPAS.

I: vedado & cmpresa asscediar ou pressionar os servidorcs para tomar crédito, de forma expressa ou

implicitamente, por meio de telemarketing, de forma publicitaria ou néo.
4.3. Prestacao de Servigo de Administragdo de Carteira

O IMPAS ira adotar 0 modelo de gestéo proprio, onde as aplicagdes serdio realizadas diretamente pelo

gestor de recursos em conjunto com o Comité de Investimentos.

Entretanto, em caso de alteragio desta Politica de Investimentos para adogio do modelo terceirizado ou
misto, a contratagio de prestadores de servigo de gestio recaird sobre empresa autorizada pela Comissao de

Valores Mobiliarios ¢ pelo Banco Central do Brasil, além de comprovar:

~ Que possui politica de gerenciamento de riscos consistente ¢ passivel de verificagio;
~ Que possui meios de fundamentar efetivamente o processo decisorio de investimentos, e, quando
aplicavel, que considere os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social

¢ de governanga dos investimentos;
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» Que adquirira somente ativos compativeis com esta Politica de Investimentos ¢ com o passivo
atuarial deste RPPS;

» Que cumpra os limites e requisitos previstos na Resolugio CMN n° 4.963, os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento deste RPPS, bem como, atenda
as exigéncias da Comisso de Valores Mobiliarios e Banco Central do Brasil;

Que possua recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestagéo

dos servigos de administraciio de carteiras.

Mensalmente, a administradora de carteira deve elaborar relatérios gerencias do portfélio, resumos do
portfolio e apuragdo financcira das movimentacdes realizadas ao longo do més imediatamente anterior de

forma a subsidiar os membros do Comité de Investimentos em suas reunides.

Quando demandada por membros do Comité de Investimentos, a administradora de carteira devera

elaborar parccercs sobre os investimentos realizados e fornecer qualquer documentagédo adicional demandado

pela diretoria executiva.

A contratagio do servigo de carteira administrada devera ser mediante processo licitatorio.

4.4.Demais Prestadores de Servigos Relacionados a Gestdo de Recursos

Os demais participantes diretos ou indirctos relacionados ao processo de investimentos do IMPAS, tais
como: agente autdbnomo de investimento, gestoras de recursos vinculadas a fundos investidos, administradoras
de recursos vinculadas a fundos investidos, custodiantes e distribuidores, deverdo ser credenciados

previamente a qualquer aplicagdo financeira, devendo estes credenciamentos, possuirem validade de no

maximo 24 meses.

4.4.1. Critérios Para Credenciamento

Para serem credenciadas, sera observado no minimo critérios como o historico e a experiéncia de atuagio
da instituigio, o volume de recursos sob gestdo, administragdo, distribuigiio, a solidez patrimonial, a exposi¢ao

a risco reputacional, o padrdo ético, de conduta e no caso de gestores de recursos, a aderéncia da rentabilidade
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» Atos dc registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios ou érgao competente:

» Observagao de clevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro ¢
auséncia de restrigées que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores

Mobilidrios ou de outros orgios competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

~ Possuir regularidade fiscal e previdenciaria.

Além de atenderem os requisitos necessérios da Resolugao CMN n°® 4.963, os prestadores de servi¢o

deverao preencher os anexos desta Politica de Investimentos, sendo:

» Para custodiante, distribuidor, administrador, gestor de fundo de investimentos, o Anexo I;
» Para emissores de ativos de renda fixa, o Anexo 11;

» Para agentes auténomos de investimentos, o Anexo 1L

O credenciamento do participante nio obriga o IMPAS a alocar recursos junto 4 instituigdo credenciada.

3. Meta de Rentabilidade e Diretrizes Para a Gestdo dos Recursos

O IMPAS ir4 adotar a atual meta atuarial como meta de rentabilidade para 2025. A principio, ndo ha relagdo
entre a meta atuarial ¢ o valor expresso como benchmark da politica de investimentos, ja que a primeira tem

como padrio a taxa de juros a termo ¢ a segunda deve refletir o resultado esperado da carteira no exercicio.

Considerando que a mela atuarial ¢ utilizada para descontar a valor presente todo o passivo atuarial e
dimensionar o patriménio minimo necessario para cobertura dos compromissos ao longo do tempo, cla

também sera utilizada como meta de rentabilidade, qual seja, IPCA+ 5,25%.

5.1.Negociagdo ¢ Precificagfio dos Ativos

Em atendimento a Resolugdo CMN n°® 4.963, as operagdes com ativos financeiros de renda fixa serdo
realizadas. preferencialmente, através das Plataformas Lletronicas autorizadas pelos orgdos reguladores. Essa
iniciativa tem como finalidade melhorar a eficiéncia na formagdo do prego justo, dar mais transparéncia ¢

impessoalidade & negociagfo, dar mais scguranga operacional ¢ permitir maior controle nos registros da
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operagio. Para tanto. além das alocagdes feitas através da rede de agéncias bancarias, podera este RPPS

credenciar DTVM ¢ CTVM para acessar tais plataformas.

Sobre a precificagio dos ativos, sera realizada da seguinte forma:

A o serd | '
| . A precificagio sera |
determinada pela corregdo

o determinada com base em
do valor principal, corrigido
fonte auditavel ¢ . )
pela taxa contratada, A precificacdo sera
transparente  comumente .
calculada pré-rata B determinada pelo
y utilizada pelo mercado o
Renda Fixa deduzidas as provisdes. Um _ administrador do
_ (p.cx.: [B]3, ANBIMA), de _ o
litulo somente podera ser | respectivo fundo e auditada |
) modo a reproduzir L l
mantido até o vencimento se por empresa especializada.

eficientemente o respectivo
suportado  por  estudo
valor do titulo objeto da
atuarial, ALM ou legislagdo )
precificacdo.
especifica.

) | A precificagdo sera
A precificagio  sera )
determinada pelo
determinada considerando o
Renda Variavel N/A administrador do
o valor de cotagdo do ETF o )
respectivo fundo e auditada
em bolsa de valores.

por empresa especializada.

o A precificagio sera
A precificagdo  sera )
Estruturado determinada pelo
determinada considerando
efou N/A administrador do
o valor de cotagio do Fll )
Multimercado respectivo fundo e auditada

em bolsa de valores.

por empresa especializada. |

I:m situagdes de empréstimos realizados a partir dos recursos do IMPAS junto aos servidores vinculados.

a precificagiio sera através do saldo devedor, determinado considerando a taxa do empréstimo calculada pro-

rata, registrando as entradas ¢ saidas ocorridas no periodo. %
L
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5.2.Avaliagdo de Desempenho

O Comité de Investimentos, em conjunto com o gestor de recursos, como forma de avaliar a evolugdo das

aplicagoes ¢ a diversificacao do portfélio, examinara no minimo trés tipos de relatorios de forma mensal:

apuragio. resumo de carteira ¢ relatorio de investimentos.

» Apuragio do Resultado Financeiro. Este relatorio devera apresentar as movimentagdes, os saldos
inicial ¢ final ¢ o resultado obtido com cada ativo da carteira no decorrer do més de referéncia do

relatorio.

» Resumo da Carteira de Investimentos. Este relatério devera apresentar a composicdo da carteira do

IMPAS por instituigao financeira ¢ por segmento de investimentos. Além de expor o histrico de

rentabilidade ¢ a evolugao do patrimdnio do IMPAS.

» Relatorio Gerencial da Carteira de Investimentos. Este deverd ser um relatdrio completo que
contenha informagdes sobre risco, retorno, composigiio e custos da carteira. De maneira detalhada,
neste relatério sera apresentado: (i) composigio da carteira por ativos e por instituicdo: (ii)
caracteristicas de liquidez e custos dos ativos da carteira; (iii) informagdes sobre o desempenho e
o risco dos investimentos: (iv) movimentagdes financeiras realizadas no decorrer do més; (v)
anélise do enquadramento dos investimentos & legislagdio vigente; e. (vi) comentarios do contexto

ccondmico do més de referéncia do relatorio.
5.2.1. Metodologias Para Avaliagdo de Desempenho

Os indicadores utilizados para avaliar o desempenho do portfolio serdo: Alfa de Jensen, Indice de Sharpe,
Indice de Treynor e o Tracking Error, ambos deverdo ser expressos com valores mensais, nos ultimos 3 meses

¢ Gltimos 12 meses para melhor compreensiio.

O Alfu de Jensen ¢ uma medida do desempenho, indicando uma boa performance caso o coeficiente seja
significativamente positivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) sdo neutros, devendo
ser desconsiderados. Um coeficiente significativamente negativo aponta que o risco do ativo nio tem se¢

convertido em maiores relornos,
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L Objetivos a Serem Perseguidos | LEe A,
ToMensal - o 0 3 Meses 12 Meses
Maior que U 05 Maior que 0,05 Maior que 0,05

O Indice de Sharpe avalia o prémio (retorno) obtido pelo portfélio para cada unidade adicional de risco
(volatilidade) assumido. O valor do indice ¢ dado pela relagio entre o excesso de retorno obtido pelo portfélio
sobre o ativo livre de risco (CDI) e a volatilidade do investimento. Valores positivos indicam que o risco
incorrido pela carteira foi convertido em retorno, ao passo que valores negativos demonstram que o CDI

superou a rentabilidade da carteira no periodo analisado.

b[cLyos a Serem Perseguidos ..

-Mensa : B 3 MeseR T R
Mator que 1 Maior que 1 Maior que |

O Indice de Treynor é similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade do portfolio. Valores negativos indicam que o portfélio teve rentabilidade menor do que a

alcangada pclo mercado.

Sgre 1 Pers__guldos

\1&101’ qucl - Malor que l _ Maior que | |

O Tracking-Error mensura a capacidade de um portfolio replicar scu benchmark, como referéncia,
considerar-se 4 meta atuarial. Quanto menor for o valor deste indice, mais os retornos observados do

investimento tendem a se aproximar da meta atuarial no periodo analisado.

% th saSerem. Pcrsej,undos*___ G SRR v L B
' . 3 Meses %) 12 Meses
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5.3.Avaliagdo de Risco

A avaliagio, gerenciamento ¢ acompanhamento dos riscos serd feito por alivos e serd executada de acordo

com a legislagio e com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de Investimentos. Os principais riscos

W

a serem observados serd o risco de mercado, crédito, liquidez ¢ inflagdo.

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 - Santa Luzia

-MG
Tel: 3641 13 19 — £ mail: impas@santaluzia.mg.gov.br %‘%\&/\




r

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
IMPAS / SANTA LUZIA

Risco de Mcrcado. Iiste risco se caracteriza-se pela possibilidade de perdas financeiras decorrentes

de futuagdes adversas de mercado, que afetam os valores dos ativos financeiros do IMPAS.

Risco de Crédito. O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de perdas financeiras
resultantes de incertezas quanto ao recehimento de valores pactuados com tomadores de
cmpréstimos, contrapartes de contratos ou emissores de titulos.

O IMPAS adotara como critério de elegibilidade para aquisigao de titulos emitidos por institui¢des
financeiras, titulos que contenha rating de pelo menos uma das agéncias classificadoras elencadas

abaixo, respeitando os limites a seguir:

Limite do Portfélio

Muodv 5 Aaa.br

S& P brAAA Até 20%
Fitch - AAA(bra)

| Moody's Aal. br

S& D brAA+ Até 15%
Fitch AA+(bra)

Moody s Aa2. br

S& P brAA Ate 10%
Fitch B AA (bra)

Moody's Aa3.br ou inferior o
S& P brAA- ou inferior Até 3%
Fitch AA-(bra) ou inferior

Além do rating, scrdo considerados na andlise de risco de crédito dos titulos, o fluxo de caixa
projetado dos emissores, as perspectivas para 0 neglcio e para O emissor, assim como as
caracleristicas das emissdes, tais como prazos, amortizagdes, juros ¢ garantias.

Nos investimentos indiretos realizados por fundos de investimento, cujo gestor tem a
discricionariedade da alocagfio, a avaliagiio serd [cita com base nas restrigdes e condigGes
estabelecidas no regulamento ou mandato do fundo.

Risco de Liguidez. O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de ocorréncia de perdas

financeiras decorrentes da incapacidade de realizar uma transagdo no tempo necessario para
cumprir com as obrigagdes do IMPAS, sem perda significativa de valor.

Para mitigar o risco de liquidez de curto prazo, o IMPAS manterd no minimo 10% do portfolio em
fundos referenciados DI e outros 40% do portfolio em fundos de qualquer natureza com liquidez .

em DO,

B i )
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Para mitipar o risco de liquidez de longo prazo, somente ser4 possivel possuir acima de 50% do
portfolio em fundos com liquidez diferente de D40, a partir de estudos de asser liability
management — ALM, de modo a compatibilizar o equilibrio entre os investimentos ¢ as obrigagdes
do IMPAS.

#  Risco Sistémico. O risco sistémico refere-se a possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por cventos pontuais, afetando amplamente a economia, com forte impacto sobre as
taxas de juros, cambio ¢ os pregos dos ativos em geral, £ o risco de que um chogue em uma parte
Jimitada do sistema (a faléncia de uma grande instituigio financeira, por exemplo) se propague por
todo o sistema financeiro, levando a uma reagiio em cadeia de faléncias ¢ a quebra do sistema.
Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, o gestor de recursos do IMPAS
realizard andlises periddicas sobre as condigbes de mercado e cenarios econdomicos internos ¢
externos, apresentando-as mensalmente ao Comité de Investimentos. Ademais, as alocagdes dos
recursos Jevam cm consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de classes de ativos.

visando mitigar a possibilidade de exposigdo do IMPAS em um evento de crise.

5.3.1. Mectodologias Para Avaliagdo de Riscos

Os indicadores utilizados para mensurago dos riscos dos ativos serdo: célculo da volatilidade, calculo do
Value at Risk (VaR) ¢ Drawdown, ambos deverdo ser expressos com valores mensais ¢ nos ultimos 12 meses

para melhor compreensdo.

A volatilidade ¢ o nome que se dé ao Desvio Padrio dos retornos de um ativo. Dessa forma, a volatilidade

mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma

volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor

mcédio.
: _ i Periodo analisado
RNV Y O ettt No més [
Runl.: I 1X0 Até 2% - ] _ A 4%
Renda Variavel ALE 5% - ALe 10% -
Multimercado AtLé 3% - Al 3%

b
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O VaR cstima a perda maxima esperada para um investimento em um determinado horizonte temporal

para dado nivel de confianga. Neste caso, o VaR sera estimado considerando a perda méaxima em um dia com
95% de confianga.

LT Perioddtanalisado

BB - T L A R ERITT No més , | 12 Meses
Renda Fixa Até 4% Até 3%
Renda Variavel - _ Até 7% Até 15%
Multimercado Até 5% Até 4%

O Drawdown Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declinio desde o valor maximo
alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de
queda, o Drawdown ¢ medido desde que a desvalorizagio comega até se atingir um novo ponto méximo,
garantindo. dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais

negativo 0 nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo.

NO meés 12 Meses
Até 4% Até 8%
Renda Varidvel Até 10% Até 20%
Multimercado Até 6% Até 10%

De forma mensal, sera calculado do Beta, ele mede o grau de risco ndo diversificavel, ou risco de mercado.
do portftlio. Posto de outra forma, ¢ uma medida da sensibilidade da carteira em relagio a0 mercado como
um todo. No calculo do Befa sera considerado o indice Ibovespa como proxy para o mercado € 0 CDI como
ativo livre de risco. Por [im de forma mensal também serd elaborado um Swress Test do portfélio,

compreendendo um periodo minimo dos Gltimos 24 meses.

5.4.Plano de Contingéncia

lm situagdes em que os limites definidos tenham sido extrapolados, o gestor de recursos deverd convocar
os membros do Comité de Investimentos para deliberar sobre o resgate ou manutengdo do ativo

desenquadrado. Desse modo, sio estabelecidos os seguintes procedimentos:

L

o
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7 Desenquadramento_em_relagdo aos limites de alocagdo ou demais exigéncins da Portaria CMN n”
4.963. Por meio da consolidagio mensal do portfdlio, serd analisado o enquadramento dos
investimentos em relagio & legislagio vigente ¢ aos limites estabelecidos por essa Politica de
Investimentos. Desse modo, quando forem identificadas situagies de desenquadramento, os
responsavceis pela pestio dos recursos do IMPAS deverio apurar as causas para o desenquadramento,
suspender a aplicagio de recursos no ativo ou classe de ativo desenquadrados ¢ tomar as medidas
necessarias para o reenquadramento do portfolio. Em situagoes de desenquadramento passivo, o ativo
podera ser mantido no portf6lio por até 150 (cento ¢ cinquenta) dias, Desta reunido lavrar-se a uma ata

circunstanciada ¢ direcionada ao CMP informando a decisdio ¢ motivagio do Comité de Investimentos.

Desenquadramento em relagdo as métricas de performance ¢ risco. O gestor de recursos é responsavel
dircto pelo acompanhamento ¢ evolugio das medidas emprepadas, Caso scja identificada uma
eXposi¢ao excessiva a algum fator de risco, ou scjam obscrvadas variagGes anormais ou a clevagio dos
fatores de riscos, o gestor de recursos deverd convocar uma reunido com o Comité de Investimentos
para a avaliagao dos ajustes pertinentes na carteira. A sugestio de ajuste serd proposta pelo gestor de
recursos ¢ submetida a votag@o do Comité de Investimentos sobre o resgate ou manutengio do ativo,

desta reunido, lavrar-se a uma ata circunstanciada sobre as decisdes.
6. Cenario Macroecondmico

6.1.Cenario Base Interno

Os altimos mesces 1em sido turbulentos para a cconomia brasileira, O pais atravessa uma fase especialmente
complexa, marcada por intensos debates sobre as direges das politicas moncetaria ¢ fiscal adotadas pelo atual
governo, No que se refere 4 politica monetaria, o presidente Lula criticou repetidamente a atuagdo do Banco
Central. com destague para o presidente da instituigio, Roberto Campos Neto Lula argumenta que Campos
Neto seria um "infiltrado” da administragio antenior, agindo de forma contrdria aos interesses do governo
petista. No entanto, essa narrativa vem perdendo forga, uma vez que quatro dos nove membros do Copomn
foram nomeados durante a atual gestdo. Ademais, Gabriel Galipolo ja foi aprovado para assumir a presidéncia

do Banco Central a partir de janciro de 2025, Na decisao mais recente do Comité, a decisao de elevar a taxa

(Y
j_)y\/y. )
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basica de juros em 0.5 ponlo percentual, para 11,25% ao ano, foi undnime, contando com o apoio de todos os

indicados pelo governo Lula.

No inicio de 2024, o Boletim Focus projetava uma taxa Selic de 9% para o final do ano. Contudo, o ritmo
acelerado da economia, a inflagdo estourando o teto da meta ¢ a crescente incerteza sobre o futuro das contas

publicas levaram o BC a retomar o ciclo de clevagio dos juros, uma medida que ndo era adotada desde o

governo anterior.

Grafico 1: Expectativa Selic

11,75%

8% r T v

jan/24 fevi24 mar/24 abr24 mai’24 junf24 juli24 ago/24 set/24 out/24 nov/24

—e— 2024 —o— 2025
Fonte: Boletim Focus, claborado por Mensurar Investimentos.

Esse aumento de juros csteve em linha com as expectativas do mercado para o curto e médio prazo. O
cendrio atual indica mais uma clevagio de 0,5 ponto percentual na taxa de juros na Gltima reunido do Copom
em 2024. Esse movimento busca nio apenas conter o ritmo da economia, mas também fortalecer a

credibilidade de um Banco Central cuja diretoria, a partir de 2025, sera predominantemente composta por

indicados de Lula.

As taxas de juros futuras no Brasil apresentaram um aumento expressivo em todos os vértices, refletindo
as preocupagdes mencionadas anteriormente. O grafico a seguir compara a curva DI x Pré recente com a

observada no inicio de 2024.

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga— CEP 33035-300 - Santa Luzia - ;ﬁ’ﬂﬂ’ r@ﬂ
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br y




_IMPAS / SANTA LUZIA

Grafico 2: Curva DI x Pr¢
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Fonte: B3, elaborado por Mensurar Investimentos,
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Percebe-se que houve uma abertura da curva em todos os vértices, refletindo as incertezas quanto a saude

fiscal do pais.

Em 2023. a inflagdo encerrou o ano em 4,62%, permanecendo dentro do teto estabelecido pelo Conselho

Monetario Nacional (CMN). A meta de inflagio para 2024 ¢ de 3%, com uma margem de tolerancia de 1.5

ponto percentual. o que fixa o limite maximo em 4,5%. A inflagdo acumulada dos Gltimos 12 meses. medida

pelo IPCA., esta atualmente em 4,76%, apés uma alta de 0,56% em outubro, superior aos 0,44% registrados

em setembro. Com esse resultado, a inflagdo ultrapassa os limites da meta estabelecida pelo CMN, um dos

fatores que contribuem para o ciclo de elevagdo da Selic.

Grafico 3: Inflagdo acumulada de 12 meses
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Fonte: IBGI:, elaborado por Mensurar Investimentos.
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A preocupagao atual ¢ que a meta de inflago ndo scja alcangada ecm 2024 ¢ que o ano de 2025 ja inicie
com a inflagdo fora dos limites estabelecidos. A partir de 2024, a meta passaré a ser perseguida de forma
continua. sendo considerada como descumprida caso a inflagio permanega fora dos limites por seis meses

consecutivos. A figura abaixo mostra a evolugdo das expectativas de inflagio para o final de 2024 ¢ 2025,
conforme o Boletim Focus.

Grafico 4: Expectativa IPCA

4.75% 4,64%
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Fonte: Quantum Axis, elaborado por Mensurar Investimentos.

Ja a figura abaixo apresenta a inflagdo implicita para os pr6ximos cinco anos, destacando dois momentos
distintos: o inicio do ano ¢ o dado mais recente. Observa-se que, nesse periodo, a perspectiva inflacionaria

piorou em todos os vértices, permanecendo consistentemente acima dos limites da meta de inflagio.

Grafico 5: Inflagdo implicita
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Fonte: Quantum Axis, claborado por Mensurar Investimentos.
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Num primeiro momento, havia incertezas sobre a postura do proximo presidente do Banco Central. As
criticas de Lula a instituigdo fizeram o mercado recear uma possivel interferéncia politica. mesmo apés a
promulgacdo da Lei Complementar n® 179/2021. que garantiu a independéncia da Autarquia Federal. Contudo.
a atuagao de Gabricl Galipolo como dirctor de politica monetria e suas declaragdes mais firmes em defesa
do cumprimento da meta de inflagdo trouxcram alivio ao mercado. que temia a indicagdo de um perfil mais

alinhado a ala esquerda do Partido dos Trabalhadores. Aprovado com votago recorde no Senado, Galipolo ja

sinalizou que. por ora. o ciclo de contragio monetéria continuara.

Sc. por um lado, a politica monetaria do Banco Central esta em sintonia com o aquecimento econdmico e
a inflagdo proxima da meta, por outro, a politica fiscal do governo tornou-se uma preocupagio crescente. Os
gastos publicos mantém-se em ritmo acelerado, e, apesar do recorde de receita— com aumento real de 11.6%
na arrccadagao em setembro de 2024, comparado ao mesmo més de 2023 — as despesas continuam a crescer.
De acordo com o relatério da Instituigdo Fiscal Independente, vinculada ao Senado Federal, a divida publica
deve atingir 80% do PIB em 2024 e alcangar 84,1% em 2026. O grifico abaixo ilustra a evolucio da divida

publica em propor¢@o ao PIB desde o inicio do terceiro mandato de Lula.

Gréfico 6: Divida bruta/PIB

B0% v = e
TRY,
T6%,
744,
72%
T0%
T N A R A T T G S R, R TR ~
"V v v R v W v e} 47 v ke A v S i ¥ oV Nt O S
-~ PRy S o A -~ 3 Y v o
\}5‘ o R T A AT R T AR S S R -

Fonte: BCB, claborado por Mensurar Investimentos.

O principal desalio da gestdo atual ¢ convencer o mercado de que o nivel da divida pablica sera
estabilizado nos proximos anos. O Projeto de Lei Orgamentaria de 2025 (PLOA) frustrou expectativas de um
compromisso fiscal mais solido. A meta de déficit zero depende de RS 166,5 bilhdes em receitas extras, dos
quais RS 46.7 bilhdes precisam de aprovagio no Congresso, além de cortes de despesas de R$ 25,9 bilhdes.

Mesmo assim, as despesas primarias devem aumentar 7,1% (R$ 159.4 bilhdes), conforme o terceiro balanco
¢
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bimestral de receitas ¢ despesas. Embora a receita liquida deva crescer 8,3% e a expansio econdmica projetada
seja superior d deste ano, a meta de déficit parcce vidvel apenas no papel. Contudo, anéliscs como a do Boletim
IF'ocus apontam para um crescimento do PIB abaixo de 2% no proximo ano. Esse otimismo excessivo langa

duvidas sobre a concretizagio das receitas ¢ a viabilidade das previsdes do PLLOA, tornando a meta de déficit

zero um prande desafio.

O descompasso entre uma politica monetaria contracionista ¢ uma politica fiscal expansionista eleva o
prémio de risco, o que explica a abertura da curva de juros de longo prazo e o consequente aumento do custo
da divida publica no Brasil. Nesse contexto, surge o risco de dominincia fiscal, o que pode levar a

desancoragem das expectativas inflacionarias, comprometendo a estabilidade de pregos.

O gréfico a seguir apresenta o desempenho dos principais benchmarks do Brasil nos Gltimos 12 meses.
Note que como reflexo do periodo conturbado, a maior parte dos benchmarks de renda fixa superaram o
Ibovespa nos trés periodos analisados. De fato, o risco politico associado ao descontrole fiscal e a perspectiva

de novas clevagdes da taxa Sclic reforgam a atratividade da renda fixa no cenario atual.

Grafico 7: Retornos dos principais benchmarks'
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Fonte; Quantum Axis, elaborado por Mensurar Investimentos.

Ainda no campo lavoravel a renda [1xa, o grafico a seguir apresenta a proje¢do dos juros reais para os
proximos 12 meses, com basc nas expectativas dos contratos de DI futuro e do Boletim Focus. Observa-se

que os juros reais tendem a se manter consistentemente acima de 6% ao ano ao longo do periodo analisado.

' Data de referénein: 18/11/2024
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Fonte: BCB ¢ B3, claborado por Mensurar Investimentos.

Grifico 9: Ihovespa em 2024
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Fonte: Quantum Axis, claborado por Mensurar Investimentos,

Neste contexto, ndo haveria necessidade do RPPS incorrer em maiores riscos de mercado para alcangar a
meta atuarial, uma vez que, ex-ante, a taxa de juro real permancee consistentemente acima do limite da taxa

de juro parametro estabelecido pela SPREEV.

A previsio Focus ealcula os juros ex-ante com base nas expectativas do Boletim Focus para as top § instituigdes de longo prazo.
Ja a previsio DI caleula os juros ex-ante considerando a taxa nominal do Depésito Interbancédrio (121) de 1 ano como juros ¢ a
mflagho implicita para o proximo ano como medida de inflagio,

ol
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6.2.Cenario Basc Externo

Nos Estados Unidos, a taxa basica de juros permaneceu estavel entre 5,25% e 5,50% desde julho de 2023.
Indicadores que apontavam para uma atividade ccondmica robusta, mercado de trabalho aquecido e inflagdo
persistente nos primeiros meses do ano adiaram o inicio do ciclo de redugdo dos juros. No entanto, dados
recentes sugeriram uma desaceleragio maior do que o esperado, intensificando temores de uma recessio. Em
resposta, o FFed surpreendeu parte do mercado ao iniciar o ciclo de afrouxamento monetéario com uma redugao
de 0,5 ponto percentual, superando a expectativa de 0,25 p.p., sendo a primeira vez desde 2005 que um
membro volante do comité divergiu da decisdo. Na reunifo de novembro, o comité optou por reduzir os juros

novamente, dessa vez em 0,25 p.p. para o intervalo entre 4,5% e 4,75%. O Fed projeta uma taxa de 4,4% até

o final de 2024 ¢ 3,4% para o final de 2025.

Apos o susto com alguns dados que indicavam desaceleragdo do mercado de trabalho, os dados mais
recentes fizeram o mercado inclinar para a tese do “pouso suave”, termo para descrever o esforgo de reduzir

a inflagdo sem causar maiores impactos na atividade econémica.

O aumento no diferencial de juros entre o Banco Central brasileiro e o Fed sugere um possivel alivio para
o cambio, contudo, as condi¢des internas da economia brasileira impedem que essa expectativa se concretize.
Com o cendrio atual de redugio dos juros nos EUA e alta dos juros no Brasil, uma corregéo na politica fiscal
poderia valorizar o real frente ao délar. Portanto, alocagdes em fundos de BDRs e/ou S&P poderiam considerar

a proteg¢do cambial (hedge) como uma estratégia adequada.

Por fim. é importantc destacar a eleigéo de Donald Trump como o proximo presidente dos Estados Unidos.
O republicano retorna a Casa Branca em 2025 com uma votagdo historica e, caso se concretize uma maioria
republicana na Cimara ¢ no Senado, podera governar com maior liberdade para implementar suas politicas,
especialmente a agenda econdmica de elevagio de tarifas sobre produtos importados, com foco particular nos
bens oriundos da China. Essa politica tem potencial para impactar significativamente tanto a economia dos
EUA quanto a global, principalmente no que diz respeito a inflagdo. Como consequéncia, o Fed deve adotar
uma postura mais cautelosa no ciclo de redugéo de juros, o que pode ser desfavoravel ao Brasil, que depende

de um diferencial de juros para estabilizar o cimbio e atrair recursos ao pais.

Na China, o governo cnfrenta crescenle pressdo para anunciar medidas de estimulo econdmico mais

robustas. Recentemente, Pequim langou o maior pacote de estimulos desde o inicio da pandemia de Covid-

&
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1O imehmmdo corten nas txns de juros de carto prazo ¢ uma redugio no ndice de reservas obrigatérias dos
bancos purn o menor nivel desde 2008, o que libern 1 trilhiio de yuans em liquides, O pacote também visa
apoiar o setor imobiliacio, com redugho dos costos hipotechrios ¢ regras mais flexiveis para compradores de
sepunda resddéncin, nlém da nlocagio de 800 bilthdes de yuans parn o mercado de agdes. No entanto, o mercado
considern ensns medidos msulicientes pora impulsionar significativamente a cconomia ¢ combater 0s riscos
de deflago. Atoalmente, o Ching cresce o ama taxa de 4,6% ao ano, abaixo de sua meta de 5% para 2024,
Fmborn tenha reduzido suns taxang de juros nntes do Fed, a cconomia chinesa tende a responder de forma mais

chicuz ainstromentos como a redugiio de compulsorios,

Na Earopa, o Banco Central Europea (ECB) reduziu os juros na Giltima reunido, fixando a taxa de dep6sitos
em 3,.25%. Lm setembro, o inflagiio anual na Zona do Turo, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor
(CP, foi de 1.7% no acumulado de 12 meses, marcando a primeira vez desde julho de 2021 gue a inflagdo
do bloco lea abaixo de 2%, O ECB vinha adotando uma estratégia de alternar entre cortes ¢ manutengdo da
taxa de juros paran uma redugio gradual ¢ avaliando com cautela os cleitos de cada decisdo. Contudo, com a
desaceleragio mais acentuada da inflagdio, o autoridade monctdria optou por realizar dois cortes consecutivos
nas tltimas reunioes, aproveitando o espago para uma gueda mais ripida dos juros. No Reino Unido, o Banco
da Inglaterra também opton por reduzir os juros, para 4,75% no ano na Gltima reunido. A Inflagdo no Reino

Unido registrou os mesmos 1,7% ao ano na Gltima divulgacdo, a mesmo indice da Zona do Euro.

Uma preocupagio na cconomia curopeia ¢ a situagiio da Alemanha, cuja indastria enfrenta um declinio
expressivo devido d concorréneia chinesa, Apesar desse desaflio, a Alemanha possui uma divida publica
relativamente baixa em comparaglio com outros paises desenvolvidos, o que proporciona margem para uma

politica fiscal mais expansionista,

Diamte desse cendrio global, a expectativa ¢ que os ciclos de corles nas taxas de juros continucm entre os
principais buncos centrais, incluindo o Fed, Esse movimento pode atrair recursos para mercados emergentes
como o Brasil, No primeiro semestre de 2024, o saldo liguido de investimentos estrangeiros foi negativo,
totalizando RS 38,86 bilhdes, mas espera=se uma reversio dessa tendéncia no futuro proximo. Nesse contexto,
o Muxo de capital estrangeiro poderin impulsionar o Ibovespa, dado que o bolsa de valores brasileira ¢

fortemente influenciada pela participagiio de investidores estrangeiros.
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6.3.Ccnarios Alternativos

Diante da conjuntura aprescntada, sdo apresentados dois cendrios possiveis para 2025, um com viés

positivo ¢ outro com viés negativo.

»  Cenério Otimista. Primeiramente, temos o cenario otimista para a economia brasileira em 2025.

com a atividade econdmica mantendo-se forte e superando as expectativas atuais. Apesar do vigor
da economia ¢ do mercado de trabalho aquecido, a inflagio permanece dentro da meta estipulada
pelo Banco Central. Isso se deve a fatores como o desempenho robusto do agronegécio, que
aumenta a oferta de alimentos, ¢ a um cenério externo favoravel, impulsionado pelos estimulos

econdmicos da China.

Nas Estados Unidos, uma trégua na guerra comercial com a China pode permitir uma redugdo mais
consistente das taxas de juros, beneficiando diretamente as economias emergentes. Com o aumento
do diferencial de juros entre Brasil ¢ Estados Unidos, pode haver uma entrada significativa de
délares na economia brasileira, 0 que aprecia o real em relagio 3 moeda americana. Essa
valorizagdo ajuda a conter a inflagdo e permite o Banco Central iniciar o ciclo de cortes na taxa

Selic na reunio de julho.

Ao mesmo tempo, o governo brasileiro pode demonstrar um claro compromisso com a contengdo
de gastos ¢ o respeito ao novo arcabougo fiscal, aliviando a pressdo sobre os juros futuros e

contribuindo para a queda da taxa Selic.

Ainda no cendrio internacional, espera-se haver uma redugio das tensdes em conflitos como Russia
¢ Ucrania e no Oriente Médio. Mesmo com o acirramento dos confrontos em 2024, o ano de 2025
pode ser marcado por um alivio nas tensdes entre Israel ¢ seus rivais historicos. Esse desfecho

poderia ser alcangado gragas & pressdo internacional e eventuais acordos de paz.

» Cenario Pessimista. Outra possibilidade ¢ um cenario pessimista para a economia brasileira no

proximo ano. Nesse contexto, haveria um agravamento na condugao da politica fiscal, com um
governo negando o cumprimento no ja fragil arcabougo fiscal. Neste contexto, o mercado
deterioraria ainda mais suas expectativas para os juros futuros, ¢ a composigdo da divida publica
sofreria uma piora constante, dificultando o Tesouro na rolagem da divida. Ao mesmo tempo. a

accleragdo econdmica impulsionada pela politica fiscal exigiria uma postura mais rigorosa do

&
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Banco Central, que deveria elevar as taxas de juros para conter a economia ¢ controlar a inflacéo,
que ja se mantém persistentemente fora da meta.

No cendrio internacional, o avango de uma agenda mais protecionista intensificaria a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, resultando em um aumento da inflagdo americana e
interrompendo o ciclo de cortes de juros pelo Fed. Além disso, uma eventual escalada do conflito
no Oriente Médio impactaria diretamente o comércio internacional, principalmente o prego do

petréleo contribuindo para a elevagio dos pregos e inflagio global.

6.4 Projecdes dos Cendrios

A tabela abaixo apresenta a estimativa para as principais varidveis macro em cada um dos cendrios citados.

T . Cenario pessimista’] [ Cendrio base || Cenario otimista
Selic 13.18% 12,0% 8,50%
Intlagdo 6,04% 4,12% 3,50%

Juro real 6,73% 7,48% 4.83%

PIB 1,45% 1,94% 2,50%
Divida bruta/PIB 83,00% 82.21% 80,61%

R§ / USS R$ 5,90 R$ 5,50 R$ 5,20
Resultado primario -1,0% -0,70% 0%
Thovespa 125.000 150.000 160.000
S&P 500 6.000 6.600 7.200

Os valores do cendrio base para a Selic, inflagfio, PIB, cdmbio e resultado primario sfio baseados na
divulgacdo mais recente do Relatério Focus®; a relagdo divida/PIB foi extraida do altimo Relatério de

Acompanhamento Fiscal da Instituigdo Fiscal Independente’.

No cendrio otimista, a taxa Selic, que aumentaria 0,25 ponto percentual na primeira reunifio do ano,
comegaria a cair a partir da reunido de julho, resultando em uma Selic final de 8,5% (dois cortes de 0,75 p.p e
dois de 0,5 p.p), a mesma Selic esperada para 2025 de acordo com o Focus do inicio deste ano; a inflagao

otimista tamb¢ém seguc a previsdo do primeiro Boletim Focus de 2024; as projegdes para PIB e a divida piblica

* Data de publicagiio: 18/11/2024.
“ Relatorio de Acompanhamento Fiscal — Set/2024.
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refletem a divulgacio recente da Sccrctaria de Politica Econémica (SPE) do Ministério da Fazenda®: o

resultado primario de 0% csta alinhado com o cumprimento do arcabougo fiscal no proximo ano.

Ja no cenario pessimista. o Banco Central manteria os juros altos em 2025. A Sclic reflete a taxa DI de
01/01/2026"; a inflagdo ¢ calculada através do valor observado do cupom de IPCA’ ¢ a taxa DI de janeiro de
2026: o PIB sofreria com o forte aumento da Selic. encerrando 2025 abaixo de 1,5%, o ddlar alcangaria sua
maxima historica. ¢ a divida publica atingiria um patamar superior, impulsionada por um resultado primario

de -1.0%. consequéncia de mais uma altcragio no arcabougo fiscal que permitiria um déficit de 1,.0% em 2025
e de 0.5% em 2026.

0.5.Segmentos de Aplicagdo

Considerando os cendrios provaveis, serdo elencados alguns pontos sobre a relagao que se estabelece entre

0 cenario economico projetado - tanto internacional, quanto nacional - e o seu possivel impacto para os

investimentos em 2023;

~ Renda Fixa. Na renda fixa ¢ importante que se acompanhe as decisoces politicas que possam afetar as
finangas puablicas. Esse fator, conforme destacado anteriormente, ocasionou em grandes
movimentagdes na curva de juros ao longo de 2024, e deve continuar a afetar a renda fixa nos proximos
anos. principalmente ap6s ruidos no controle de gestdo orgamentaria. Dessa forma, ¢ esperado que
especialmente os benchmarks de maior duration (IRF-M, IRF-M |+, IMA-B e IMA-B 3+) apresentem
volatilidade em decorréncia do risco fiscal ¢ movimento de deflagdo. Ao mesmo tempo, o possivel
aumento do prémio de risco abre oportunidades para cventuais alocagdes com essas caracteristicas.
Benchmarks atrelados a inflagdo serd o principal indexador para essa adigdo de risco em renda fixa,
principalmente em momentos em que a parcela prefixada das taxas das NTN-B's estiverem em
patamares atrativos em relag@o a inflagdo implicita.
Benchmarks atrelados a taxa pré poderd ser usada apenas em alocagdes taticas, desde que tenha alguma

sinalizacdo de corte na taxa Selic no decorrer do ano.

* Publicado em 16/09/2024
“DI1F26. Data basc: 19/11/2024.
"DAPF26. Data base: 19/11/2024
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Ja os ativos de crédito privado também poderdo ser usados em momentos oportunos, como alguma
abertura do spread de crédito em decorréncia das condigdes macroecondmicas. A seletividade ¢
diligéncia na cscolha dos emissores do titulo deve ser alta, assim como na scleg¢do dos gestores ¢ fundos
de crédito.

Por fim. nesta classe de ativos. a maior parcela do portfolio devera estar em ativos pés fixado por dois
fatores em especifico: (i) controle da volatilidade do portfdlio alocado em duration longa ¢ em ativos

de renda variavel, ¢ (ii) por apresentarem retorno real compativel com a taxa de juro parametro, ex

anic.

Renda Varidvel Local. Dentre os cenarios apresentados, ndo ha uma clara defini¢do dos eventos que
pudessem beneficiar ativos de renda variavel, apenas o fluxo de capital estrangeiro. Assim sendo. esta
classe de ativo devera representar a minima parte das alocagdes do IMPAS.

I importante destacar que ha uma alta correlagdo do indice Ibovespa com benchmarks de renda fixa
com longa duration, sendo este, menos volatil que aquele, logo, devera ser dimensionado o tamanho
de uma eventual posi¢do em bolsa com os ativos expostos a benchmarks como IMA-B e IMA-B 5+
para que nao haja nenhuma exposigdo excessiva ao risco de mercado.

Ainda neste contexto, pode-se explorar outros ativos como os Exchange Traded Funds (ETF) para uma
alocagdo mais tatica ¢ principalmente, fundos multimercados com sufixo hedge, a fim de ndo deixar o
instituto exposto de forma dirccional a esta classe de ativos.

Renda Variavel no Exterior. Os investimentos internacionais representam uma importante fonte de

diversificagdo para o IMPAS ao permitir a redugiio da exposigio do portfélio ao risco Brasil. Esse tipo
de investimente pode funcionar como uma protegio para a carteira no caso de uma deterioragdo da
conjuntura econdmica brasileira, além de permitir o ganho com fatores que afetem positivamente a
cconomia de outros paises. Para esse segmento de investimentos, os principais fatores de risco que se
apresentam para 2025 sao os riscos geopolilicos.

Outro fator importante para alocagdes em fundos de investimentos no exterior ¢ o cimbio, haja visto
que a diferenga entre juro nos EUA ¢ Brasil pode beneliciar operagdes de carry trade, fazendo com
que @ moeda local se valorize frente ao dolar. Neste contexto, investimentos em fundos BDR ¢ S&P

deveriam ser feitos com hedge cambial,

(L
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7. Lstratégia de Alocagao

Considerando: (i) o cendrio econdmico projetado no ano corrente para 2025: (ii) a auséncia de certificagio
do IMPAS no Pro-Gestao, c: (iii) os limites de alocagdo instituidos pela Resolugdo CMN 4.963/2021, abaixo
¢ definida a estratégia de alocac¢ao adotada pelo IMPAS.

A coluna "estratégia alvo" se refere a um objetivo assertivo de investimento, baseado no cendrio projetado
na presente data. No entanto, as colunas "limite inferior" e "limite superior” tornam as decisdes de alocagao
mais flexivels. uma vez gue tanto o cendrio econdmico quanto os investimentos so dindmicos e variam no

lempo.

Pablicos de Fmissao du Tesouro Nacional (%% 0% 100%%

I u -Tilu}:n.

[ 1.b - FI100% Tiulos Piblicos de Emissao do Tesouro Nacional 0% T% 100%
. ¢ = LTI - 106% Titulos Piblicos de Emissao do Tesouro Nacional 0% 0% 100%
11 - Operagoes Compromissadas 0% 0% 3%

111, a—= Il Renda Fixa — Geral 0% 55% 60%
111, b - ETF - Indices de Renda Fixa — Geral 0% 0% 60%
IV = Auvos de RJF de missdo de Instituigio Financeira Bancaria 0% 18% 20%
'V.a- Flem Direitos Creditorios - Cota Senior Vedado

V. b~ Fl Renda Fixa "Credito Frivado” 0% | 4% i 5%

V. ¢ — FI Debéntures de Infraestrutura Vedado

1) Au,ncs

11 - ETF - Indices de J\H.IJLH )
L i Arllgn']‘ Tnvéstiniento 0o Exterior” '
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[1- 11 - Sufixo “Investimento no kxterior” Vedado
N1 - FI de Agoes -~ BDR Nivel | 0% l ey .
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A estratégia proposta tem como foco uma alocagdio predominante em ativos de renda fixa pés-fixados, por
meio de fundos, seguida por ativos de emissdo bancaria, sempre em conformidade com os limites de rating
estabelecidos no item 5.3. Essas duas principais vertentes de alocagdio buscam controlar a volatilidade do
portfolio, permitindo futuras alocagBes nos artigos 8 ¢ 10, bem como em ativos de renda fixa com maior

duration, caracterizando assim, um portfolio do tipo Barbell. A microalocagio seria estruturada da seguinte

forma:

LN "
i o i il S i s L

Titlos PUblicos AR Inin e

i BRI e Y 3 it oy Tt
ik . gt : g o
S&P 500 com hedge

Apenas manutengio do fundo iliquide do pun%l —

Havendo mudangas significativas no cenario macroccondmico, o IMPAS podera ter alocagdes acima ou
abaixo da “estratégia alvo”, sempre respeitando os limites definidos como minimo e méximo em cada artigo,

incisos ¢ alineas.
7.1.Critérios de Selega@o dos Ativos

As aplicagdes poderdo ser realizadas por meio da compra de ativos finais ou de cotas de fundos de

investimentos, desde que previamente credenciados juntamente com seus prestadores de servigo.

Os instrumentos de renda fixa sfo prioritarios nas aplicagdes dos recursos do IMPAS em fungdo,
principalmente, dos riscos, da liquidez, da rentabilidade e dos prazos de investimentos associados as
necessidades do IMPAS,
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Os titulos publicos federais oferecem importantes oportunidades para agregar desempenho com destacada
seguranga. sendo fortemente adaptéveis as necessidades do IMPAS, no cumprimento de suas obrigagdes.

desde que a taxa de juros negociada no mercado atenda @ Meta Atuarial ¢ seja adquirido apds cotagdo em no

minimo 3 distribuidores distintos.

Os Titulos ¢ Valores Mobilidrios deste segmento, com risco de crédito elegivel por esta Politica ¢ pela
Resolugdo n® 4.963 do Conselho Monetdrio Nacional, que tenham expectativa de remuneragido acima dos

titulos pablicos para 0 mesmo vencimento, serdio considerados importantes instrumentos para agregar prémios

na gestdo dos recursos.

A sclegiio de ativos deverd seguir cumulativamente os seguintes critérios:

_ : . Critério_
» Ser adqumdos somente com taxa SLlpcI'lOr ou u.ual a

Meta Atuarial;

» Ser adquiridos somente apos cotagdo com no minimo 3
participantes do mercado, sendo o firme dado com quem
ofertar a melhor taxa;

» A precificacio na curva somente podera ser feita

Titulos Pablicos
mediante estudo de ALM ou outro estudo que demonstre |
a capacidade do IMPAS manter o ativo no portfélio até o
vencimento;

» O gestor de recursos deverd assinar termo de
responsabilidade para os ativos que forem precificados

na curva,

> Devera possuir ao menos um dos ratings elencados no |
item 5.3;

» Deveré respeitar o limite de alocagdo elencado no item

Ativos emitidos por institui¢io bancaria 5.3 para o seu rating;

> Podera ser adquirido sem ALM, desde que o prazo

maximo de vencimento seja de até 2 anos, salvo excegio

se for adquirido com recursos de aporte financeiro;
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O gestor de recursos deverd assinar termo de
responsabilidade no ato da aquisigdo, demonstrando que

o0 ativo nio causara risco de liquidez ao IMPAS.

» Somente podera ser investido mediante credenciamento

prévio do fundo e dos seus prestadores de servigo;

‘)’

Dever4 conter um histérico minimo de 48 meses de cota;

‘f

Devera possuir um patrimdnio liqguido médio nos Gltimos

Fundos de investimentos 12 meses superior a 60% do patriménio liquido do
IMPAS na data da alocagéio;

» Devera ser gerido por gestoras que fagam parte de

conglomerados bancarios que estejam presentes no

segmento prudencial S1 ¢ S2 do Banco Central.

Os  critérios impostos nesta Politica de Investimentos ndo incidem sobre os
investimentos realizados em exercicios anteriores, quando da vigéncia de outra Politica de

Investimentos, para fins de enquadramento.

7.2.Vedagoes ¢ Limites

A gestdo dos recursos do Instituto segue principios fundamentais de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, adequagdo as suas obrigacdes e transparéncia. Assim, as decisdes de alocagiio de recursos devem
obedecer a estratégia estabelecida nesta Politica de Investimento, além de observar as vedagdes ¢ limites
previstos na Resolugio CMN 4.963/2021.

Destacam-se, dessa resolugdo, os limites aplicaveis a investimentos em um mesmo fundo de investimento:

» As aphicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de cotas de fundos ou fundo de
indice ndo podem exceder, direta ou indiretamente, 20% dos recursos do regime proprio de previdéncia
social (RPPS), exceto nos casos em que o fundo tenha politica de investimentos exclusivamente em

titulos pablicos ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

Y

O total investido em um mesmo fundo de investimento pelo IMPAS deve representar, no maximo, 15%

do patriménio liquido do fundo.
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I'm relagdo aos limites de alocagdo por emissor para investimentos em titulos e valores mobilidrios, o

IMPAS devera observar:

» At¢ 100% do patrimdnio total, se o emissor for o Tesouro Nacional;
» At 20% do patriménio total em instituigdes financeiras bancarias autorizadas pelo Banco Central do

Brasil;

~ A€ 10% do patrimonio total para os demais emissores.

Por fim, cabe ressaltar as vedagdes ¢ limitagdes impostas nesta Politica de Investimentos, principalmente

aquelas relacionadas no quadro de alocagGes do item 7.

8. Consideragdes Finais

I:stc documento cstabelece as diretrizes que compdem a Politica de Investimentos do IMPAS para o
exercicio de 2025. considerando o cenario econdmico prospectivo e os investimentos, bem como a legislagao

vigente no momento de sua elaborago.

A Politica de Investimentos podera ser revisada ou ajustada conforme necessario, a fim de se adaptar a
novas condi¢les cconOmicas e/ou a eventuais mudangas na legislagdo. Qualquer revisdo devera ser

devidamente justificada, aprovada pelo CMP do IMPAS, e divulgada por meio do site e/ou mural do Instituto.

Tanto a Politica de Investimentos quanto suas possiveis alteragdes devem ser disponibilizadas aos

servidores ¢ demais interessados por meio do site do IMPAS, do Diério Oﬁcial do Municipio, ou gm local de

a {acil acesso ao piilco Wlﬁ - ( " H,é‘/ g/ i
(‘\)MA ,;5\@ %WS WPK&LM
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9. Ancxos

9.1.Atestado de Credenciamento: Administrador, Gestor, Custodiante e Distribuidor

Numero do tlermo de analisc;
Categoria do credenciamento:
Ente federativo: Santa Luzia

Unidade gestora: Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social

i ADOS DA INSTITUICAO INTERESSADA NO CREDENCIAMENTO
Razdo bncnl - - CNPIJ:
Lndcreqo CEP:
Cidade: UF:

Dala de constitui¢ao: Diretor responsavel:
Data de repistro CVM: Categoria:

Situagao: Site:

Conltatos:

A instiluigao esla prcscnlc na I:sm cxaush\.a da %PRLV‘? (sml nao}

A instiwigiio possuil processos administrativos sancionadores junto a CVM? (sim/niio)

A instituigao possul processos administrativos sancionadores junto ao Banco Central? (sim/nio)

A instituigdo possui processos administrativos sancionadores junto a ANBIMA? (sim/niio)

A instituigéo possui processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa

A receila em decorréncia de taxas com bases fixas é suficiente para cobrir os custos ¢ os investimentos da empresa

O patrimoniv  liquide da empresa representa mais do que 0.02% dos recursos financeiros sob
gestao/adm inistragao/custodia/distribuigao e mais do que R$300.000,00 (trezentos mil reais)? (sim/ndo)

g L Rl e HISTORICO

Breve historico sobre a Lum.lltLugd(} da empresa;

_—

Principais eventos socnctarmb 1ais como incorporagdes, fusoes, usocs alicnagdes ¢ aqmslqécw de controle societario:

r]po‘, ¢ (.dl'ﬂ(.lLflSULdS dos servigos prestados (administragdo, plancjamento patrimonial, controladoria, tesouraria, ete. ) —
Tipos de valores mobiliarios objeto de gestao/administragio/custodia/distribuigdo:
Controladores diretos ¢ indiretos,
Sﬂ(:l_c-d—-uh_s_;x_ﬂ; cnntrulg chm - -
Codigos ¢ grupos de trabalho du ANBIMA em que o empresa segue ou contribui: _
—

Descrever o pt:rﬁi dos recursos geridos/administrados/custodiados/distribuidos:
¥ [? A . [} A ' s A ' 2 A

ok b T e

Atribuigoes dc. ;.ada Ordo, comité ¢ departamento lu.nn.u

Em relaciio aos comités, sua composigio, lrcquc.nua com que sdo realizadas suas reunides ¢ a formd como sdo registradas suas

I'm n.lm,du aos nu.mbrus Ll.i diretoria, qums suas mrlbuluns podcr{:s mdwldu.n:

Como os custos de Iransucao {JL valores mObIJIaI‘IUb Hu monitorados ¢ mmlnumdm

Em relagio a cada um dos dirctores, fornecer principais experiéncias profissionais durante os altimos cinco anos, indicando:

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzia -
Tel: 3641 13 19 — E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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crr Nome:® _(‘_ar;gra‘ Atividade prlnc1pa| ‘ [ Data de cnuada'-_]

Descrigio: RS '

'\l,m-.

Debéntures ¢ outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras '

T nulm de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

Cotas de fundos de mvestimento em acﬁc:

Cotas de fundos de mvestimento em pwnlcapacﬁu

—Il_.

Cotas de fundos de nwumm.nln imobiliario

Cotas de fundoes ¢ de uwc:lrmcnlo em direitos creditorios

Cotas de fundos de investimento em renda fixa

Cotas de outros fundos de investimento

Derivativos (valor de mercado)

Outros valores mobiliarios

Titulos publicos

Outros atvos

VOLUME TOTAL DE RECURSOS
'REMUNER Acz'\o

Taxa com base fixa Iaxa dL pcrfnmmm,t. Taxa de Bnlrada. Taxa de saida: i Outras:

Faléncia

Tipo Data de emissdo

(.'ondum-:g-:ﬁu CVM
Condenagao BACEN
Idoncidade
Veracidade

Citncia dos dispostos no cdital de credenciamento

s —

Veracidade da documcnla(;ao apresentada

Nos termos do inciso V1, §1°, arl. 1° da Resolugao CMN n® 4.963/21, os responsaveis pela gestdo deste Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS). realizaram o prévio credenciamento da inslituigdo acima qualificada, Com base nos ¢ritérios analisados,

a instituigAo encontra-se apta a ser credenciada ¢ manter relacionamento com este RPPS.

lista andlise de credenciamento observou 0 § 3° do art, 1° da Resolugdo, onde, dentre os critérios, foram observados o

historico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob administragdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional,

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzi
Tel: 3641 1319 -E mail; impas@santaluzia.mg.gov.br
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padrao ctico ¢ de conduta. Os parametros utilizados para credenciamento estdo previstos nos Arts. 103 a 106 da Portaria MTP

n“1.467/22, sendo que o Art. 106, 1V. dispde que:

“A conclusio da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros
aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugio de

preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”

Logo, a utilizagdo desse modelo de credenciamento, buscou cvidenciar as exigéncias da Resolugdo CMN e a Portaria MTP

n°1.467/22 onde tratam dos critérios minimos dc analisc que devem ser observados na selegio de ativos para alocagao deste RPPS.

Santa Luza, xx/xx/2025

'. COMITEDE INVESTIMENTOS DO IMPAS

Assinatura:

Helenice de Freitas
Presidente e Gestora de Recursos - IMPAS

Pela IF interessada no credenciamento

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 ~ B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzia—
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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9.2.Atestado de Credenciamento: Emissor de Renda Fixa

Numero do lermo de analise:
I-nte federativo; Santa Luzia
Umdddc Gu,mra lnsmum de Previdéncia e Assisténcia Social

_- - DADOS DA INSTITUICAO INTERESSADA NO CREDENCIAMENTO
Razén Socral: CNPJ:

Enderego: CEP:
Cidade ' UF:
Data de conslituigdo: Direlor responsavel;

Data de registro CVM: Categoria:

Situagio: Site:

Contatos:

Tipos dc carteiras Data de inicio

"DUE DILIGENCE

A mslllu:;ao csta prt.scmc na Ima cxautha da SPREV? (sim/néo)
A mbllll.llCdi) possui processos administrativos sancionadores junto a CVM? (sim/niio)
A instituigao possus processos administrativos sancionadores junto ao Banco Central? (sim/niio)
A Instituigan possui processos admlmslrall\ 0s sancionadores junto a ANBIMA? (sim/ndo)

A instituigio possui processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nio estejam sob sigilo, em que a cmpresa
!1 gure no ﬂ]n assivo ? {':ima’nao

i

HISTORICO DOBANCO’

Brevt hlslomo sobrc a consnnngdo da mercsa

Principais eventos socictarios tais como incorporagdes, fusdes, cisdes, alienagdes ¢ aquisigdes de controle socictario;

Tipos ¢ caracteristicas dos servigos prestados (administragiio, plancjamento patrimonial, controladoria, lesouraria, elc.):
Tipos de valores mobiliarios objelo de administragfio;

Controladores direlos ¢ indirctos:

Sociedades sob controle comuni:

Codigos ¢ g,rupos dL lrdbdlh() da ANBIMA em que a administradora segue ou contribui:
. R ESTRUTURAOFERACIONAL EADMINISTRATIVA

Alnhm:;ou; “dc cada Orgao, comnc ¢ departamento téenico:

Em relagio aos comites, sua ‘composigo, frequéneia com que so realizadas suas reunioes ¢ a forma ¢omo sio rn.blslr"ldas suas

Em rdd(,ao 40s membros da dirctoria, quais suas atribuigdes ¢ poderes individuais?

Como ¢ a politica des s(,h.g"lo u:lnmlaf,’in ¢ sup(.r\fﬁﬁo de prestadores de servigos?

Em relacio a cada um dos dlr(:{m'(.b, fornecer principais experiéncias profissionais durante os ultimos cinco anos, indicando:
CPI:

Nome: Cargo:; Atividade principal: Data de entrada:

3*""' T e ‘lr'f

DI ERESUMO DO ULTIMO BALANCO'[!

Data de referéncia: Indice de Basileia:

Indice de Imobilizagio:

Lucro liguido: - Patrimonio Liquido:
Ativo Total: Caplagoes:
Carteira de Crédito: Patriménio de Referéneia:

Lucro ] !qmdu 2022 Lucro ],iquido_Z-l_lé_.i: o Lucro Liquido 2024:

3 T ,. 3

TN RESUMQDE CAPTACOES (EM MILHOES)

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 — Santa Ludif — W/@
Tel: 3641 13 19 - £ mail: impas@santaluzia,mg.gov.br U\k
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| Tpo © Ref 31/12/2022 Ref. 31/12/2023 Ref. 31/12/2024 |

Deposito a visia

Deposito em poupanga

Qutres depositos

1 ctras Financoiras

Demars caplagdces

CTOTAL CAPTADO |
' LS ERESSE DO IMPAS

Enquadramento:

e o : - REGULCARIDADE FISCAL E TRABALHISTA
| OND Federal CND Estadual: CND Municipal: CND FGTS: CND TRT:

|
1
1

Nos termos do inciso V1. §1°. art. 1° da Resolugdo CMN n° 4.963/21, os responsaveis pela gestdo deste Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS), realizaram o prévio credenciamento da instituigdo acima qualificada. Com base
nos criterios analisados. a instituigdo encontra-se apta a ser credenciada e manter relacionamento com este RPPS.

I:s1a andlise de credenciamento observou 0 § 3° do art. 1° da Resolugédo, onde, dentre os critérios, foram
observados o historico ¢ a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob administragdo, a solidez patrimonial, a
exposigdo a risco reputacional. padréo ético e de conduta. Os pardmetros utilizados para credenciamento estdo previstos
nos Arts. 103 a 106 da Portaria MTP n®1.467/22, sendo que o Art. 106, 1V, dispde que:

“A conclusio da analise das informagdes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros
aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

Logo. a utilizagdo desse modelo de credenciamento, buscou evidenciar as exigéncias da Resolugdo CMN ¢ a
Portaria MTP n°1.467/22 onde tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selecdo de ativos
para alocagao deste RPPS.

Santa Lusia, xa/xx/2025

U0 e UUURESPONSAVEIS PELA ANALISE
CPF: ) Name: Cargo: Assinatura;

Helenice de Freitas
Presidente e Gestora de Recursos - IMPAS

Pela 1) interessada no credenciamento

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 — B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 — Santa LL%ia- MG cﬂ@

Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br ]X ,&U}
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3.Atcstado de Credenciamento: Agente Auténomo de Investimento

Nuamero do termo de andlisc:

Ente federativo: Santa L.uzia

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social

: £ D ADOS DAINSTITUICAO INTERESSADA NO CREDENCIAMENTO
Razao Social: CNPI: .
I-nderego: CEP:
Cidade UF: |
Data de constituigio: Diretor responsavel: |
Dala de registro CVM: Categoria:
Situagao: Site:

Contalos:

o % e DUE DILIGENLE
A instituigdo esta prescnte na ]|51a cxausnva da SPREV'?l (sum’nao]

A m‘.ulu:g.m possui processos administrativos sancionadores junto a CVM7? (sim/ndo)

A instiluigio possui processos administrativos sancionadores junto ao Banco Central? (sim/néo)

A institui¢do possui processos administrativos sancionadores junto a ANBIMA? (sim/néo)

A mslituigio passui processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa i

A receita em decorréncia de taxas com bases fixas é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa
com a dll\’idddl. dc administragdo de cancua de valores mobilidrios? (sim/ndo)

HISTORJCO DOESCRITORIO DE AAL

I]rcvc histdrico sohre a cnnsmuu,au da meresa

[
PTIHLIpdlh ey LT'IIU':- SOCICLAnos 1a1s como mcorporaqcu.s fusoes CISUCS Ell!Lﬂa?OLS c E’quIISI!’,‘OCS de controle societario: JI
1

Dados da msmuu,an integrante do sistema de distribuigfio em que o escritorio possui contrato firmado (Nome, CNP), enderego.

Tipos de valores mobiliarios objeto de distribuigio:

Controladores dirctos ¢ mdln.lm

Sociedades sob controle comum;

Cadigos ¢ urupos de trabaltho da ANBIMA em que o escritorio de AAI segue ou contribui:
> A . [ [ . . ‘ ' [ A

et o
Atribuicoes de Lr.idd orgao, Cull]ll(_ ¢ departamento téenico:

I I'I'! I'L|?;I(,.H.(l HUBEY L{)IIII[LH suUa com [)Usi[rd.[) II(,L]LI(.!]LM com que sao realizadas suas reunides ¢ a forma como sdo I'L”l-hll'.ldd.:r >UJ-'!| ‘

Lm relagao aos membros da dirctoria, uais suas atribuigdes e poderes individuais?

Como € a politica de selegao, contratagio e supervisio de prestadores de servigos? l

Detalhe como ¢a PUliliLd de Negociagdo de Valores Mobiliarios ¢ Politica de Combate a Lavagem de Dinheiro a ser seguida por

] .m rLIagrau a cada um dos dirctores, fornecer prnu,lp.us I‘.'Xpt.fl(.‘lll.ldb pmnasmuala dumnh. os Ultimos cineo anos, mdicando

Nome: D.u.l Jde entrada;

Sobre a reccita aululdu nos ult:mm 36 meses, em valores percentuais, cla ¢ pruw.lllulh, de

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzia- MG =

Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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Maodelo de taxa i (fee based) Modelo de comissdo (commissine beaved)

PRODUTOS E/OU FUNDOS DISTRIBUIDOS PELO AAI

o (NI I nguadramento
¥ L}

\ TV L) e REGULARIDADE FISCAL E TRABALHISTA
‘ CND Federal | ¢ ND T stadunl CND Municipal CND FGTS

CND TRT

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 1° da Resolugdo CMN n? 4.963/21, os responsaveis pela gestio deste Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS), realizaram o prévio credenciamento da instituigdo acima qualificada. Com base

nos criterios analisados, a inshituigdo encontra-se apta a ser credenciada e manter relacionamento com este RPPS

Esta analise de credenciamento observou o § 32 do art. 12 da Resolugdo, onde, dentre os critérios, foram
observados o historico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob administragdo, a solidez patrimonial, a
exposicao a rnisco reputacional, padrao ético e de conduta. Os pardmetros utilizados para credenciamento estdo

previstos nos Arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o Art. 106, IV, dispde que:

“A conclusao da andlise das informacgdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros
aspectos colocados no dispositivo, ser instrufdo com os documentas previstos na instrugdo de

preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”

Logo, a utilizagao desse modelo de credenciamento, buscou evidenciar as exigéncias da Resolugdo CMN e a
Portaria MTP n°1.467/22 onde tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na sele¢do de ativos

para alocagao deste RPPS

Santa Luzia, xx/xx/2025

RESPONSAVEIS PELA ANALISE
| __T_\'mnc: Cargo: Assinatura.

S

Helenice de Freitas
Presidente ¢ Gestora de Recursos - IMPAS

Pelo escritorio interessado no credenciamento

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga - CEP 33035-300 - Santa Luzia -
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia. mg.gov.br
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9.4.Atestado de Credenciamento: Fundo de Investimento

DADOS CADASTRAIS

Fundo:

Segmento:

Tipo de Ativo:

Data da analise:

Conclusao do Credenciamento:
INSTITUICOES

Administrador:

Gestor:

Art. 21° da Resolucdo 4963/2021:
CARACTERISTICAS DO FUNDO

encha as informacdes abaixo:

Informagdes referentes &: xx/XX/XXXX.

_. issores privados, 1
Ativos financeiros ndo emitidos por instituigdo financeira.

Ativos financeiros ndo emitidos por cias aberias, operacionais e registradas na CVM.
Ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA).

Ativos financeiros que nfio sdo cotas de classe sénior de FIDC.

Ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de crédito.
Informagdes referentes @: xx/xx/xxxx,

CONCLUSAO DA ANALISE

# Analise do regulamento ¢ demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento

€ 0S riscos inerentes as operagdes previstas: -

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzia - M
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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Adequagio das caracteristicas do fundo frente s necessidades de liquidez do IMPAS:

Adequagio da politica de selegfo, alocagdo e diversificagdo de ativos e, quando for o caso, a politica
de concentragdo de ativos:

Avaliagio dos dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de fundos de
investimento similares

Verificagdio da compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
mvestimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequacio
do parametro utilizado para a cobranga da taxa de performance:

Verificacao das hipoteses de eventos de avaliagiio, amortizagdo e liquidagdo, inclusive antecipada.
quando aplicavel:

Verificagdio do histérico de performance do gestor em relagio a gestdo do fundo de investimento e de
demais fundos por ele geridos:

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por
cotas de outros fundos de investimento, devera ser verificado que a carteira dos fundos investidos

atende aos requisitos previstos em Resolugdo do CMN:

PATRIMONIO LIQUIDO. COTISTA E PERFORMANCE

Atual

Medio em 12 meses

PERIODD 3 LINTO) QUID O

Medm em 24 mesces

| NOV | DEZ |©

Bench,

0
Fundo

<> Ben.

FFundo

Bench

> Ben.

> B-.n

lF'undo

Bench.

> Ben.

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga ~ CEP 33035-300 - Santa |Lyzia —
Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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RENTABILIDADE ACUMULADA

|FRENTABILIDADE || VOLATILIDADE

Benchmark

Informagdes referentes a: XX/XX/XXXX.

COMPOSICAO DA CARTEIRA

. POSICAQRS _ % DA CARTEIRA

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Ao assinar o Credenciamento, os responsaveis atestam que:

» Possuem conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao
conteiido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para scu desempenho, além

de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do IMPAS;

Este documento nfio representa garantia ou compromisso de alocagio de recursos no fundo. devendo

Y/

o IMPAS, ao efetuar a aplicagio de recursos, certificar-se da observincia das condigdes de seguranga.
rentabilidade. solvéncia, liquidez, motivagio, adequagdo & natureza de suas obrigag¢des e transparéncia
¢ 0s requisitos ¢ limites previstos na Resolugiio do CMN, a aderéncia a Politica de Investimentos ¢ ao

perfil das obrigagdes presentes ¢ futuras do IMPAS;

\,‘l’

Estio cientes de que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura,
e que ndo ha gualquer tipo de garantia, implicita ou explicita, prestada pelo emissor deste relatorio

e/ou empresas coligadas, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de

Credito.

ASSINATURA

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 306 - B. Boa Esperanga — CEP 33035-300 - Santa Luzia- MG m

W

Tel: 3641 13 19 - E mail: impas@santaluzia.mg.gov.br
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